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Modelli uniformi e clausole ‘aliene’
Condotte precontrattuali ed esecutive

Strumenti derivati di credito
Derivati e operazioni di cartolarizzazione

NOTE ORGANIZZATIVE

Luogo e data:   Milano, 20  -  21  Giugno 2012
    
Sede di Milano:   NH Milano Touring
    Via Ugo Tarchetti, 2
    20121 Milano - Tel. 02.63351

Orario:    9.00–13.00 / 14.30–18.00

Quota di partecipazione:     
Una Giornata:                         €      900,00 + IVA 21%
Due Giornate:                         €   1.700,00 + IVA 21%

La certificazione UNI EN ISO 9001:2008 consente di usufruire 
di FINANZIAMENTI, AGEVOLAZIONI, CONTRIBUTI e FONDI 
DI CATEGORIA per la partecipazione all’evento.

Per gli Enti Pubblici la quota di partecipazione è esente IVA ex art. 14,
c.10, L.537/93
La quota di partecipazione comprende: materiale didattico, documentazione 
presentata dai relatori, colazioni di lavoro e coffee break.

Modalità di iscrizione
Versamento anticipato della quota tramite bonifico bancario intestato a:
CONVENIA srl – VIA SAN MASSIMO 12 – 10123 TORINO
c/o BANCA POPOLARE DI NOVARA – FILIALE DI TORINO 14
IBAN IT 29P0503401014000000000135
ovvero mediante assegno bancario o circolare intestato a Convenia srl, 
da consegnare il giorno dell’evento.

Modalità di disdetta 
La disdetta dovrà essere comunicata in forma scritta entro 7 giorni lavora-
tivi (esclusi sabato e domenica) antecedenti l’inizio dell’evento formativo. 
Nel caso in cui la disdetta pervenga oltre questo termine o si verifichi la 
mancata presenza dell’iscritto al corso, la quota verrà addebitata per 
intero; sarà cura della Società inviare al partecipante gli atti del convegno.
Si fa presente che, in qualunque momento, l’azienda/ente/studio profes- 
sionale può sostituire il proprio iscritto, previa comunicazione del nomina-
tivo del nuovo partecipante.

Prenotazione alberghiera
La Società, su richiesta dei partecipanti, può provvedere alla prenotazione 
alberghiera a condizioni agevolate presso la struttura dove si terrà l’evento 
formativo. Si raccomanda di provvedere alla prenotazione almeno sette 
giorni prima della data di inizio del convegno.
Per ogni ulteriore informazione è possibile consultare il sito 
www.convenia.it oppure contattare la Società al n. 011.889004 
o all’indirizzo di posta elettronica info@convenia.it

SCHEDA DI ISCRIZIONE:
L'iscrizione si intende perfezionata al momento del ricevimento - da parte di 
Convenia srl - della presente scheda di iscrizione, integralmente compilata
e sottoscritta, da inviare via fax al numero 011/835682.
 

Titolo del convegno  
   
Luogo e Data  

Nome  
Cognome  
Azienda/Ente/Studio
Ruolo Aziendale  
E-Mail  
Telefono    Fax 
 
Dati per la fatturazione  
Intestatario Fattura  
Indirizzo  
Città                CAP        Prov. 
P. IVA  o  C. F.  

Per informazioni:
Referente  
Telefono     Fax  
E-Mail  

   Timbro, Data e Firma   

Modalità di pagamento:
Versamento anticipato della quota di iscrizione tramite bonifico bancario
Ai sensi dell'art.1341 c.c. si approva espressamente la clausola relativa alla disdetta come da 
note organizzative e condizioni.

   Timbro, Data e Firma

Informativa Privacy
I dati forniti a Convenia srl sono raccolti e trattati, anche con l’ausilio di strumenti elettronici ed informatici, 
per le finalità connesse all’esecuzione dei servizi erogati (registrazione a convegni e incontri formativi,  
richieste di informazioni, gestione delle formalità contabili, iscrizione alle newsletter, etc). Il conferimento dei 
dati, seppur facoltativo, si rende necessario per l’espletamento dei servizi richiesti. Solo previa autorizzazione
dell’interessato, i dati saranno conservati e trattati da Convenia srl, per l’invio di materiale informativo 
relativo ai servizi ed alle iniziative future della Società. Ai sensi dell’art.7 del D. Lgs. 196/2003, l’interessato 
potrà esercitare il diritto di accesso ai dati personali e gli altri diritti in esso previsti, mediante comunicazione
scritta, indirizzata a Convenia srl (con sede in Via San Massimo 12, 10123 Torino) ovvero tramite 
fax 011/835682 o all’indirizzo di posta elettronica info@convenia.it .

   Timbro, Data e Firma
SI         NO

Convenia s.r.l.  -  Via San Massimo 12  -  10123 Torino
Tel: 011.889004  -  Fax: 011.835682



I modelli uniformi e i profili di validità 
delle clausole “aliene”
• contratto alieno
• modello ISDA
• clausola di individuazione del "calculation agent"
• determinazione del Mark to market
• clausola "up-front"

Prof. Avv. Daniele Maffeis

Le condotte precontrattuali ed esecutive
• problema dell'asimmetria informativa nella 
  sottoscrizione di strumenti finanziari derivati
• regole di condotta come strumento a presidio 
  dell'efficienza del mercato
• obblighi dell'intermediario: il dovere di informare e di 
  informarsi nella fase precontrattuale
• intensità degli obblighi informativi durante la fase di 
  esecuzione: consulenza o mera rendicontazione?
• regola dell'adeguatezza nel regime post MIFID

Prof. Avv. Filippo Sartori
Avv. Remo Tarolli

I contratti derivati tra atipicità e 
meritevolezza degli interessi
• strumenti derivati, eccezione di giuoco e prestazione dei 
  servizi di investimento
• tipicità e meritevolezza nei contratti derivati
• problema della causa concreta 
• applicazioni giurisprudenziali

Prof. Avv. Andrea Tucci

La pluralità e la gerarchia delle 
fonti di produzione
• Direttive comunitarie
• Testo Unico della Intermediazione Finanziaria
• regolamento Consob
• clausole
• divieto degli usi e qualificazione giuridica delle 
  prassi finanziarie

Prof. Avv. Daniele Maffeis

I profili critici della rinegoziazione 
degli IRS
• contratto di investimento (c.d. accordo quadro) 
  e singoli contratti
• ‘up-front’ e rinegoziazione del contratto
• tecnica di ricopertura 
• caso dell’operatività in derivati con diversi intermediari
• casistica giurisprudenziale

Avv. Giuseppe Amato

L’analisi della recente 
giurisprudenza di merito
• contratti derivati e operatori “qualificati”
• giurisprudenza milanese sull’obbligo di cura 
  dell’interesse del cliente
• profili di nullità
• collegamento negoziale
• tutela cautelare

Avv. Francesco Autelitano

PROGRAMMA PRIMA GIORNATA: 
MILANO, Mercoledì 20 Giugno 2012  
(ORE: 9.00 - 13.00  /  14.30 - 18.00)

PROGRAMMA SECONDA GIORNATA: 
MILANO, Giovedì 21 Giugno 2012
(ORE: 9.00 - 13.00  /  14.30 - 18.00)

Le esigenze di copertura e gli 
scopi speculativi
• causa dei contratti derivati e motivi della loro 
  conclusione
• rischi e diverse esigenze di copertura
• ruolo dell’intermediario
• responsabilità dell’intermediario e vizi del contratto 
  in caso di disallineamento tra esigenze del cliente 
  e struttura del contratto

Avv. Francesco Mocci

L’equilibrio originario e la natura “no par”
• Allegato 3 al Reg. Consob n. 11522/1998 e valore 
  nullo dello swap alla stipula del contratto
• trasparenza nelle procedure di pricing (con particolare 
  riferimento alla Comunicazione Consob 
  n° DIN/9019104 del 02/03/2009)
• equilibrio originario e convenienza economica 
  nei derivati degli Enti locali
• analisi della giurisprudenza più rilevante

Avv. Luca Zamagni

Gli strumenti derivati di credito
• fattispecie: strumenti finanziari derivati e derivati creditizi
• derivati creditizi e figure affini: fideiussione e polizza 
  di assicurazione
• evoluzione finanziaria: derivati creditizi e cartolarizzazioni
• recenti orientamenti normativi in materia di derivati creditizi

Prof. Avv. Eugenio Barcellona

I profili di liceità del cosidetto “up-front”
• up-front nella sua accezione corrente
• up-front in sede di rinegoziazione o di stipulazione del derivato



NOTE ORGANIZZATIVE

Luogo e data:   Milano, 22  -  23  Maggio 2012
    
Sede di Milano:   NH Milano Touring
    Via Ugo Tarchetti, 2
    20121 Milano - Tel. 02.63351

Orario:    9.00–13.00 / 14.30–18.00

Quota di partecipazione:     
Una Giornata:                         €      900,00 + IVA 21%
Due Giornate:                         €   1.700,00 + IVA 21%

La certificazione UNI EN ISO 9001:2008 consente di usufruire 
di FINANZIAMENTI, AGEVOLAZIONI, CONTRIBUTI e FONDI 
DI CATEGORIA per la partecipazione all’evento.

Per gli Enti Pubblici la quota di partecipazione è esente IVA ex art. 14,
c.10, L.537/93
La quota di partecipazione comprende: materiale didattico, documentazione 
presentata dai relatori, colazioni di lavoro e coffee break.

Modalità di iscrizione
Versamento anticipato della quota tramite bonifico bancario intestato a:
CONVENIA srl – VIA SAN MASSIMO 12 – 10123 TORINO
c/o BANCA POPOLARE DI NOVARA – FILIALE DI TORINO 14
IBAN IT 29P0503401014000000000135
ovvero mediante assegno bancario o circolare intestato a Convenia srl, 
da consegnare il giorno dell’evento.

Modalità di disdetta 
La disdetta dovrà essere comunicata in forma scritta entro 7 giorni lavora-
tivi (esclusi sabato e domenica) antecedenti l’inizio dell’evento formativo. 
Nel caso in cui la disdetta pervenga oltre questo termine o si verifichi la 
mancata presenza dell’iscritto al corso, la quota verrà addebitata per 
intero; sarà cura della Società inviare al partecipante gli atti del convegno.
Si fa presente che, in qualunque momento, l’azienda/ente/studio profes- 
sionale può sostituire il proprio iscritto, previa comunicazione del nomina-
tivo del nuovo partecipante.

Prenotazione alberghiera
La Società, su richiesta dei partecipanti, può provvedere alla prenotazione 
alberghiera a condizioni agevolate presso la struttura dove si terrà l’evento 
formativo. Si raccomanda di provvedere alla prenotazione almeno sette 
giorni prima della data di inizio del convegno.
Per ogni ulteriore informazione è possibile consultare il sito 
www.convenia.it oppure contattare la Società al n. 011.889004 
o all’indirizzo di posta elettronica info@convenia.it

SCHEDA DI ISCRIZIONE:
L'iscrizione si intende perfezionata al momento del ricevimento - da parte di 
Convenia srl - della presente scheda di iscrizione, integralmente compilata
e sottoscritta, da inviare via fax al numero 011/835682.
 

Titolo del convegno  
   
Luogo e Data  

Nome  
Cognome  
Azienda/Ente/Studio
Ruolo Aziendale  
E-Mail  
Telefono    Fax 
 
Dati per la fatturazione  
Intestatario Fattura  
Indirizzo  
Città                CAP        Prov. 
P. IVA  o  C. F.  

Per informazioni:
Referente  
Telefono     Fax  
E-Mail  

   Timbro, Data e Firma   

Modalità di pagamento:
Versamento anticipato della quota di iscrizione tramite bonifico bancario
Ai sensi dell'art.1341 c.c. si approva espressamente la clausola relativa alla disdetta come da 
note organizzative e condizioni.

   Timbro, Data e Firma

Informativa Privacy
I dati forniti a Convenia srl sono raccolti e trattati, anche con l’ausilio di strumenti elettronici ed informatici, 
per le finalità connesse all’esecuzione dei servizi erogati (registrazione a convegni e incontri formativi,  
richieste di informazioni, gestione delle formalità contabili, iscrizione alle newsletter, etc). Il conferimento dei 
dati, seppur facoltativo, si rende necessario per l’espletamento dei servizi richiesti. Solo previa autorizzazione
dell’interessato, i dati saranno conservati e trattati da Convenia srl, per l’invio di materiale informativo 
relativo ai servizi ed alle iniziative future della Società. Ai sensi dell’art.7 del D. Lgs. 196/2003, l’interessato 
potrà esercitare il diritto di accesso ai dati personali e gli altri diritti in esso previsti, mediante comunicazione
scritta, indirizzata a Convenia srl (con sede in Via San Massimo 12, 10123 Torino) ovvero tramite 
fax 011/835682 o all’indirizzo di posta elettronica info@convenia.it .

   Timbro, Data e Firma
SI         NO

www.convenia.it

Per visionare tutte le iniziative in programma,
consultare il sito

PROGRAMMA SECONDA GIORNATA: 
MILANO, Mercoledì 23 Maggio 2012
(ORE: 9.00 - 13.00  /  14.30 - 18.00)

• qualificazione astratta dell'up-front tra rigore matematico 
  e preconcetti istituzionali
• riqualificazione in concreto dell'up-front: i limiti di tollerabilità 
  in ragione dell'impatto sull'aleatorietà del negozio derivativo 

Avv. Emilio Girino

I derivati come strumenti finanziari
• nozione di strumento finanziario
• contratti derivati e loro cartolarizzazione
• cautele nella negoziazione
• derivati come oggetto di servizi di investimento

Prof. Avv. Fabrizio Maimeri

Gli strumenti derivati e le operazioni 
di cartolarizzazione
• finalità della cartolarizzazione
• cessione del credito e cessione del rischio
• cessione del rischio e mantenimento del credito
• circolazione del rischio cartolarizzato

Prof. Avv. Fabrizio Maimeri

E’ stata presentata domanda 
di accreditamento (CFP)

presso i Consigli degli Ordini 
Professionali competenti

Le esigenze di copertura e gli 
scopi speculativi
• causa dei contratti derivati e motivi della loro 
  conclusione
• rischi e diverse esigenze di copertura
• ruolo dell’intermediario
• responsabilità dell’intermediario e vizi del contratto 
  in caso di disallineamento tra esigenze del cliente 
  e struttura del contratto

Avv. Francesco Mocci

L’equilibrio originario e la natura “no par”
• Allegato 3 al Reg. Consob n. 11522/1998 e valore 
  nullo dello swap alla stipula del contratto
• trasparenza nelle procedure di pricing (con particolare 
  riferimento alla Comunicazione Consob 
  n° DIN/9019104 del 02/03/2009)
• equilibrio originario e convenienza economica 
  nei derivati degli Enti locali
• analisi della giurisprudenza più rilevante

Avv. Luca Zamagni

Gli strumenti derivati di credito
• fattispecie: strumenti finanziari derivati e derivati creditizi
• derivati creditizi e figure affini: fideiussione e polizza 
  di assicurazione
• evoluzione finanziaria: derivati creditizi e cartolarizzazioni
• recenti orientamenti normativi in materia di derivati creditizi

Prof. Avv. Eugenio Barcellona

I profili di liceità del cosidetto “up-front”
• up-front nella sua accezione corrente
• up-front in sede di rinegoziazione o di stipulazione del derivato

PROSSIME INIZIATIVE IN PROGRAMMA

LA RIFORMA DEL 
   MERCATO DEL LAVORO

LE NOVITA’PER LE BANCHE
NEL DECRETO LIBERALIZZAZIONI

MILANO, 12 - 13 Giugno 2012

PEGNO E IPOTECA 
   NELL‘ATTIVITA’ BANCARIA

MILANO, 29 - 30 Maggio 2012

LE NUOVE REGOLE
SULL’ANATOCISMO

MILANO, 7 Giugno 2012

www.convenia.it

Per visionare tutte le iniziative in programma,
consultare il sito

• qualificazione astratta dell'up-front tra rigore matematico 
  e preconcetti istituzionali
• riqualificazione in concreto dell'up-front: i limiti di tollerabilità

 

  in ragione dell'impatto sull'aleatorietà del negozio derivativo

 

Avv. Emilio Girino

I derivati come strumenti finanziari
• nozione di strumento finanziario
• contratti derivati e loro cartolarizzazione
• cautele nella negoziazione
• derivati come oggetto di servizi di investimento

Prof. Avv. Fabrizio Maimeri

Gli strumenti derivati e le operazioni 
di cartolarizzazione
• finalità della cartolarizzazione
• cessione del credito e cessione del rischio
• cessione del rischio e mantenimento del credito
• circolazione del rischio cartolarizzato

Prof. Avv. Fabrizio Maimeri

E’ stata presentata domanda 
di accreditamento (CFP)

presso i Consigli degli Ordini 
Professionali competenti

PROSSIME INIZIATIVE IN PROGRAMMA

IL NOVITA’ PER LE ASSICURAZIONI
   NEL DECRETO LIBERALIZZAZIONI 

MILANO, 8 Maggio 2012

LE GARANZIE PERSONALI 
   E I CREDITI DI FIRMA

MILANO, 10 - 11 Maggio 2012

LA RIFORMA DEL 
   MERCATO DEL LAVORO

MILANO, 10 - 11 Maggio 2012

ROMA, 17 - 18 Maggio 2012

LE BANCHE E IL DECRETO
   LIBERALIZZAZIONI (D.L. 29/2012)

MILANO, 15 - 16 Maggio 2012

PEGNO E IPOTECA 
   NELL‘ATTIVITA’ BANCARIA

MILANO, 29 - 30 Maggio 2012

MILANO, 13 -14- 15 Giugno 2012
ROMA, 20 - 21 - 22 Giugno 2012


